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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010

31.03.2011 31.12.2010

Nota M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 450.599 454.278
Activos por impuestos corrientes 10 15.198 8.441
Otros activos no financieros 4.301 —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 999 1.267
Activos por impuestos diferidos 10 8.155 11.969
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 3.151 3.292
Propiedades, planta y equipo 9 2.324 3.199
TOTAL ACTIVOS 484.727 482.446

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS
Otros pasivos no financieros 11 12.448 4.764
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 12 84.764 53.666
Provisiones por beneficios a los empleados 13 44.080 59.844
TOTAL PASIVOS 141.292 118.274
PATRIMONIO
Capital emitido 14 314.686 314.686
Ganancias (pérdidas) acumuladas 21.340 42.077
Otras reservas 7.409 7.409
Patrimonio atribuible a los propietarios de la $ded 343.435 364.172
TOTAL PATRIMONIO 343.435 364.172
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 484.727  482.446

Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de marzo de 2011y 2010

A. ESTADOS DE RESULTADOS:

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas
Ganancia (pérdida) bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion
Otros gastos
Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cowliis
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadeontroladora

Ganancias por acciéon

Ganancias por accion basica
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancias por accion diluidas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones coiis

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discadas

Ganancia (pérdida) diluida por accion

B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Nota

15
16

17
18

2011 2010
M$ M$
31.644 31.730

(42.216) (51.894)

(10.572) (20.164)

3.629 721
(16.736) (16.341)
(23.679) (35.784)

10 2.942 5.684

(20.737) (30.100)

(20.737) (30.100)

(20.737) (30.100)

$ $

(13.825) (20.067)

(13.825) (20.067)

(13.825) (20.067)

(13.825) (20.067)

La Sociedad no presenta otros resultados integpaleslos periodos 2011 y 2010.

Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero

y el 31 de marzo de 2011y 2010

Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios
Capital Otras (pérdidas) de la
emitido reservas acumuladas controladora
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01.01.2011 314.686 7.409 42.077 364.172

Incremento (disminucién) por cambios en politicastables — — — —
Incremento (disminucidn) por correcciones de egore — — — —
Saldo inicial reexpresado 314.686 7.409 42.077 364.172
Cambios en patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) — — (20.737) (20.737)

Otro resultado integral — — — —

Resultado integral — — (20.737) (20.737)
Total de cambios en patrimonio — — (20.737) (20)737
Saldo final periodo actual 31.03.2011 314.686 7.409 21.340 343.435
Saldo inicial ejercicio anterior 01.01.2010 314.686 7.409 85.659 407.754

Incremento (disminucién) por cambios en politicastables — — — —
Incremento (disminucidn) por correcciones de esore — — — —
Saldo inicial reexpresado 314.686 7.409 85.659 407.754
Cambios en patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) — — (43.582) (43.582)

Otro resultado integral — — — —

Resultado integral — — (43.582) (43.582)
Total de cambios en patrimonio — — (43.582) (43)582
Saldo final ejercicio anterior 31.12.2010 314.686 409 42.077 364.172
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2010 314.686 7.409 85.659 407.754

Incremento (disminucidn) por cambios en politicastables — — — —
Incremento (disminucidn) por correcciones de egore — — — —
Saldo inicial reexpresado 314.686 7.409 85.659 407.754
Cambios en patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) — — (30.100) (30.100)

Otro resultado integral — — — —

Resultado integral — — (30.100) (30.100)
Incremento (disminucién) por transferencia y otambios — — — —
Total de cambios en patrimonio — — (30.100) (30)100
Saldo final periodo anterior 31.03.2010 314.686 D4 55.559 377.654

Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman
parte integral de estos estados financieros
3



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de marzo de 2011y 2010

2011 2010
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqoestie servicios 33.724 11.684
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®os (25.981) (38.927)
Otras entradas (salidas) de efectivo (15.051) (13.181)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de operacién (7.308) (40.424)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Intereses recibidos 3.629 721
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizam)sactividades de inversion 3.629 721
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de
financiacion — —
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio (3.679) (39.703)
Efectos de la variaciéon en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al
efectivo
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equenats al efectivo (3.679) (39.703)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 454.278 468.529
Efectivo y equivalentes al efectivo al final delipeo 450.599 428.826

Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2011

Antecedentes de la Institucion:

Banchile Securitizadora S.A. es continuadora letglBanedwards Securitizadora S.A., que se
constituyd por escritura publica de fecha 26 die jdé 2000, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores.

Por resolucién exenta N° 258 de fecha 20 de septie 2000, la Superintendencia de Valores y
Seguros autorizd su existencia y se aprobarorstasutos de Banedwards Securitizadora S.A., hoy
Banchile Securitizadora S. A.

El objeto social exclusivo de Banchile Securitizad8.A. es la adquisicion de los créditos a que se
refiere el articulo N° 135 de la Ley 18.045 de Mele de Valores y la emision de Titulos de Deuda,
de corto o largo plazo, que originara la formaaénPatrimonios Separados del patrimonio comun
de la Sociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistasednd 26 de diciembre de 2001 se acordé el
cambio de nombre de la Sociedad, de Banedwardsriteesmora S.A. por el de Banchile
Securitizadora S.A. Con fecha 6 de febrero de 2@&uperintendencia de Valores y Seguros,
mediante resolucion exenta N° 037, autorizé el ¢amb razon social.

Para la realizacién de su objeto, la Sociedad g por las disposiciones de la Ley 18.045, de

Mercado de Valores, en especial su titulo décimavog pudiendo realizar todas y cada una de las
actuaciones y funciones establecidas en dichasaspmngue se establecieren en las modificaciones
gue se les pudieren introducir en el futuro y en@unativa complementaria.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registiatteres con el N° 745 de fecha 4 de septiembre
de 2001, bajo la fiscalizacion de la Superintenidede Valores y Seguros y tiene la calidad de
Filial del Banco de Chile.

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 deordar2011, asciende a 3 personas.

El domicilio de Banchile Securitizadora S.A. es Afjuas N° 975, Oficina 314 y su pagina Web es
www.securitizadora.banchile.cl

Los presentes estados financieros al 31 de mar201e han sido aprobados por el Directorio de
la Sociedad con fecha 25 de abril de 2011.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

2. Administracion de los Patrimonios Separados:

a) Antecedentes de los Patrimonios Separados:

31.03.2011
Retiro de Excedentes Excedentes
N . o Excedentes? (déficit) (déficit)
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion del periodo  Acumulados @
M$ M$ M$
PSN°9 Inversiones Efectivo Ltda. Numero 436 ahéel3 de octubre de 2005 No aplica (169.732) 01823 3)
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. NuUmero 511eathé 28 de agosto de 2007 No aplica (1.337.828) 28%1631)
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. Nusik4 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 285.6 38.944
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. NuUmero 886echa 10 de junio de 2008 No aplica 38.708 SH¥b.
PS N° 14 Caja de Compensacién Los Héroes Numerd@&®&cha 24 de agosto de 2009 No aplica 111.622 3011052
PS N° 15 Banco de Chile NUmero 634 de fecha 8mie e 2010 No aplica (16.433) (68.702)
31.03.2010
Retiro de Excedentes Excedentes
. ) o Excedentes? (déficit) (déficit)
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion del periodo  Acumulados®
M$ M$ M$

PSN°9 Inversiones Efectivo Ltda. Numero 436 aéel3 de octubre de 2005 No aplica (2.040.846) .2415042)
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. NUmero 511atdhé 28 de agosto de 2007 No aplica (1.782.341) 6.187)
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. NuBik4 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 5304. 37.470
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 886echa 10 de junio de 2008 No aplica (280.751) 4.9
PS N° 14 Caja de Compensacién Los Héroes Numerd@&®&cha 24 de agosto de 2009 No aplica 99.014 28809

@ Los Patrimonios Separados constituidos por Ban&eleuritizadora S.A., no contemplan retiros de @sntes por parte de la Sociedad Administradora.

@ Esta informacién debe ser relacionada con la codutBono Subordinado” de la hoja siguiente, ya gnecaso de déficit del Patrimonio Separado, en
primer lugar son absorbidos por el “Bono Subordiriag de existir excedentes se paga este bono yguigal diferencia positiva va en beneficio del
originador del respectivo Patrimonio Separado.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

2. Administracion de los Patrimonios Separados, cdnuacion:

a)  Antecedentes de los Patrimonios Separadosncacion:
31.03.2011
Administrad Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primario ministrador Coordinador General Subordinados
Maestro M$
PSN°9 Flujos de pago y crédito, tarjeta Multidpci| Inversiones Efectivo Ltda. Acfin S.A. Banchilecaritizadora S.A. 23.878.804
PS N° 11 Flujos de pago y crédito, tarjeta Multiopc | Inversiones Efectivo Ltda. Acfin S.A. Banch8ecuritizadora S.A. 5.111.044
Bonos emitidos en los Estados Unidos| de
o América, denominados “Senior Secur%;i . - : : -
PS N° 12 Notes due 2022”, emitidos por Sociedad enchlle Securitizadora S.A No aplicable BancBiéeuritizadora S.A. 630
Inversiones Pampa Calichera S.A.
Contratos de leasing habitacional |de
PS N° 13 |conformidad a la Ley 19.281, originados p@oncreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Seaaira S.A. 1.241.838
Delta Leasing Habitacional S.A.
PS N° 14 Pagarés endosables C.C.A.F. Los Héroes in 8. Banchile Securitizadora S.A. 7.237.208
o Deposito a Plazo U.F. y . . . . -
PS N° 15 Contrato Forward US$-U.F. Banchile Securitizadora S.A No aplicable BancBigeuritizadora S.A. —
31.03.2010
Administrad Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primario rministrador Coordinador General Subordinados
Maestro M$
PS N°9 Flujos de pago y crédito, tarjeta Multidpci| Inversiones Efectivo Ltda. Acfin S.A. Banchilecaritizadora S.A. 22.294.119
PS N° 11 Flujos de pago y crédito, tarjeta Multidpc | Inversiones Efectivo Ltda. Acfin S.A. Banch8ecuritizadora S.A. 4.771.856
Bonos emitidos en los Estados Unidos| de
o América, denominados “Senior Secur%d . . . . .
PS N° 12 Notes due 2022”, emitidos por Sociedad gnchlle Securitizadora S.A No aplicable BancBiszuritizadora S.A. 655
Inversiones Pampa Calichera S.A.
Contratos de leasing habitacional |de
PS N° 13 |conformidad a la Ley 19.281, originados pGoncreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Seaatilora S.A. 1.170.048
Delta Leasing Habitacional S.A.
PS N° 14 Pagarés endosables C.C.A.F. Los Héroes in Bk, Banchile Securitizadora S.A. 7.432.61




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

2. Administracion de los Patrimonios Separados, conuacion:

b)  Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos padtainistracion de los Patrimonios

Separados:
i) Ingresos ordinarios (Administracién de PatrimreenSeparados):
, : 31/03/2011 31/03/2010
Patrimonio M$ M$
PS N° 5 Ariztia Comercial Ltda. — 1.753
PS N° 9 Inversiones Efectivo Ltda. 7.040 6.844
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. 6.996 6.801
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 82.14 2.341
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 4.244 4.133
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes 6.996 6.801
Total 27.424 28.673

i) Ingresos por comisidn constitucion PatrimornB&eparados:

31/03/2011 31/03/2010
M$ M$

Ingresos comisién constitucion Patrimonios Sepaado — —
Total — —

iii)  Otros ingresos (Procesos contables):

31/03/2011 31/03/2010

Patrimonio MS$ M$
PS N°9 Inversiones Efectivo Ltda. 807 785
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. 807 785
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 645 702
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes 807 785
PS N° 15 Banco de Chile 1.154 —
Total 4.220 3.057
Total (i+ii+iii) 31.644 31.730




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

2. Administracion de los Patrimonios Separados, conuacion:

b) Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos lpoadministracion de los Patrimonios
Separados, continuacion:

iv)  Costos por Administracion de Patrimonios Segasa

31/03/2011 31/03/2010

Patrimonio MS$ M$

PS N° 5 Ariztia Comercial Ltda. — 2.779

PS N° 9 Inversiones Efectivo Ltda. 7.036 9.823

PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. 7.036 9.823

PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 67.03 9.823

PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 7.036 9.82

PS N° 14 Caja de Compensacién Los Héroes 7.036 39.82

PS N° 15 Banco de Chile 7.036 —
Total 42.216 51.894

3. Principales Criterios Contables Aplicados:
a) Bases de preparacion:

Los presentes estados financieros al 31 de mar20tk han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Finangi#fRS).

b)  Periodos cubiertos:

Los estados financieros corresponden al Estaddtdaci®n Financiera al 31 de marzo de
2011 y 31 de diciembre de 2010 y los Estados dalRéss Integrales, Estados de Cambios
en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por el pedade tres meses terminados al 31 de
marzo de 2011 y 2010.

c) Criterios de valorizacién de activos y pasivos:

La medicion o valorizacion de activos y pasivoseeproceso de determinacion de los

montos monetarios por los que se reconocen y llegamablemente los elementos de los
estados financieros, para su inclusién en el Estigd8ituacién Financiera y el Estado de

Resultados Integral. Para realizarla es necelsasigleccion de una base o método particular
de medicion.



3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

c)

Criterios de valorizacién de activos y pasivamsjtinuacion:

En los estados financieros se emplean diferentsskde medicion, con diferentes grados y
en distintas combinaciones entre ellas. Talessbaseétodos son los siguientes:

@)

(ii)

(iif)

Reconocimiento

Banchile Securitizadora S.A. reconoce sus inveesigncuentas por cobrar en la fecha
en que se originaron. Todos los otros activossivpa son reconocidos inicialmente a
la fecha de negociaciéon en que Banchile Securitiza®.A. se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Clasificacion

La clasificacion de activos, pasivos y resultadoba efectuado de conformidad a las
normas impartidas por la Superintendencia de Valpigeguros.

Baja de activos y pasivos

La Sociedad da de baja en su Estado de Situaciéotivo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos ddiefedel activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos dectdfe contractuales por el activo
financiero durante una transaccion en que se temesfsustancialmente los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero. & oparticipacion en activos
financieros transferidos que es creada o reteroddapSociedad es reconocida como
un activo o un pasivo separado.

La entidad elimina de su Estado de Situacién uivpdmanciero (o una parte del
mismo) cuando, y solo cuando, se ha extinguidoy est cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato hapsigada, o bien ha expirado.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financievajia en qué medida retiene los
riesgos y los beneficios inherentes a su propieiadeste caso:

(a) Si se transfiere de manera sustancial los agesg ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero, da de baja en t@ggeny reconocera
separadamente, como activos o pasivos, cualesgdéexhos y obligaciones
creados o retenidos por efecto de la transferencia.

(b) Si se retiene de manera sustancial los rieggestajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero, continuara reconociéndolo.

10



3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

c)

Criterios de valorizacién de activos y pasivasjtinuacion:

(iii)

Baja de activos y pasivos, continuacion:

(c) Si no se transfiere ni retiene de manera scistatodos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financierdemeinara si ha retenido el
control sobre el activo financiero. En este caso:

() Si no ha retenido el control, dar4 de baja el adiivanciero y reconocera
por separado, como activos o pasivos, cualquierctieru obligacion creado
o retenido por efecto de la transferencia.

(i) Si la entidad ha retenido el control, continuaréonmciendo el activo
financiero en el Estado de Situacion Financierayoimporte igual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda expetan y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financierasfarido.

(iv) Compensacion

v)

Los activos y pasivos financieros son objeto de pmmmacion, de manera que se
presente en el Estado de Situacién Financiera suom@to, cuando y sélo cuando
Banchile Securitizadora S.A. tenga el derecho,ielédegalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intencion de liquldatantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos satmcuo permiten las normas de
contabilidad, o en el caso de ganancias y pérdiies surjan de un grupo de
transacciones similares como la actividad de negaim de Banchile Securitizadora
S.A.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobregsponden a los originados por
facturaciones por prestacion de servicios propéasuwdgiro, cuyo reconocimiento se
realiza sobre base devengada, que no se encueatizedos en un mercado activo y
que la Sociedad no tiene intencién de vender inati@aiente o en el corto plazo.

Provisiones sobre cuentas por cobrar a clientes:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20&0sexiste monto por provisionar
por este concepto, dado que estos activos sonaehles en un 100%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

c)

d)

Criterios de valorizacién de activos y pasivams)tinuacion:
(vi) Valoracion del costo amortizado

Por costo amortizado se entiende el costo de adigmisie un activo o de un pasivo
financiero corregido en mas o en menos, segun Isease, por los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacion acumuladitada con el método de la tasa
de interés efectivo) de cualquier diferencia emrémporte inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier idisodn por deterioro.

(vii) Medicién de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puedergerdambiado un activo o pagado
un pasivo, entre un comprador y un vendedor intelees y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua.

Cuando este valor esta disponible, la Sociedagnastl valor razonable de un
instrumento usando precios cotizados en un meraeiilm para ese instrumento. Un
mercado es denominado como activo si los precitigactns se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transaczioreales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables en UnidadesaeeRto (UF), han sido expresados al
valor de la UF en sus respectivas fechas:

31.03.2011  31.12.2010 31.03.2010
$ $ $

Valor en pesos 21.578,26 21.455,55 20.998,52

Valor UF

Moneda de presentacion y moneda funcional:

Las partidas incluidas en los estados financiezogboran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (momadcional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, adetmasnoneda de preparacion y
presentacién de los estados financieros.

Moneda extranjera:

La Sociedad no efectlia operaciones en moneda gxtan
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

f)

9)

Estado de flujo de efectivo:

(i) El estado de Flujo de Efectivo muestra los camigiosefectivo y equivalente de
efectivo derivados de las actividades de la opénacictividades de inversion y de las
actividades de financiamiento durante el perio@doa Pa elaboracion de este estado se
ha utilizado el método directo.

(i)  El efectivo y equivalentes al efectivo correspoades fondos disponibles en efectivo,
depositos a plazo, fondos mutuos y pactos de mttay Considera las inversiones de
corto plazo de gran liquidez, las cuales son f&uili® convertibles en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetasri@sgo significativo de cambio en
su valor. Se entiende inversién de corto plazo lEgqen que el vencimiento del
instrumento al momento de su adquisicion es denteses 0 menos.

Depdsitos a plazo:

Bajo este rubro se presentan las inversiones eésilep a plazo, valorizadas a su
costo de inversion méas los intereses devengadosieale del periodo (costo
amortizado).

Pactos de retroventa:

Se efectlian operaciones de pacto de retroventa aoenforma de rentar los fondos

disponibles en caja. Bajo estos acuerdos, se enipstrumentos financieros y se

presentan valorizados a su costo original, masilldad devengada entre la fecha de
adquisicion y la fecha de cierre de los estadaaniireros, de acuerdo a la tasa de
interés del pacto

Fondos mutuos:
Se presentan valorizados al valor de rescate dede a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Activos intangibles distintos de la plusvalia:

El activo intangible distinto de la plusvalia estimpuesto por un software adquirido por
Banchile Securitizadora S.A. Es presentado abcwstnos la amortizaciéon acumulada y el
monto acumulado de las pérdidas por deterioro libe.va

El gasto posterior en activos de programas es ai@pilo s6lo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros integrados en elvaatispecifico con el que se relaciona.
Todos los otros gastos son registrados como gastelida que se incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados endlasétodo de amortizacion lineal segun
la vida Gtil estimada de los programas informatiatessde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso. La vida Util estimadbggrogramas informéticos es de 6 afos.

La Sociedad no desarrolla internamente progranfiasmaticos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

h)

Propiedades, planta y equipo:

Los bienes que incluye este rubro (vehiculos y es¢lestan valorados a su costo historico
menos la correspondiente depreciacion acumuladaijda la correccion monetaria aplicada
hasta el 31 de diciembre de 2008.

El costo incluye gastos que han sido atribuidcesctiimente a la adquisicién del activo.

La depreciacion es reconocida en el Estado de Rdssl Integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimat#acada parte de un item del activo.

La vida util promedio estimada para el periodo 202010 son las siguientes:

- Vehiculos 7 anos
- Muebles 5 afios

Impuestos corrientes e impuestos diferidos:

La provision para impuesto a la renta de BancleleuBitizadora S.A. se ha determinado en
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Banchile Securitizadora S.A. reconoce, cuando spaomede, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacién futura de &fsctos tributarios atribuibles a
diferencias temporarias entre los valores contafide$os activos y pasivos y sus valores
tributarios. La medicion de los activos y pasivos impuestos diferidos se efectla en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislatutaria vigente, se deba aplicar en el
afio en que los activos y pasivos por impuestosidiife sean realizados o liquidados. Los
efectos futuros de cambios en la legislacion tabato en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partiadecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impoediferidos para su correspondiente
contabilizacién, se determina a su valor libro aldeha de medicién de los impuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos eeonocen Unicamente cuando se considera
probable disponer de utilidades tributarias futwaficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

)

k)

m)

Beneficios del personal:
()  Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios detgnal se reconocen sobre base
devengada.

(i)  Beneficios a corto plazo

La entidad contempla para sus empleados un plarincentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a tesultados, que eventualmente se
entregan, consistente en un determinado ndmero roibpode remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del nestitbado a repatrtir.

Indemnizaciones por afios de servicio:
La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadorgémbeneficio por este concepto.
Ganancias por accion:

La utilidad basica por accién se determina divideerel resultado neto del periodo vy el
nimero medio ponderado de las acciones emitidantduese periodo.

Reconocimiento de ingresos:

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad recommeeo ingresos del periodo, los
servicios por remuneraciones en la administraceétod Patrimonios Separados, su gestién
contable y la comision por formacion de éstos sbhaee devengada.

Uso de estimaciones Y juicios:

La preparacion de los estados financieros requjeee la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicatgotas politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos misebes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la Alta
Administracion a fin de cuantificar algunos activopasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciaoesables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquidng®futuro afectado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

A)

Arrendamientos operativos:

Cuando la Sociedad actia como arrendatario y dratoncalifica como arrendamiento
operativo, el total de los pagos es contabilizadoesultados operacionales.

Identificacion y medicién de deterioro:
Activos financieros

Un activo financiero es revisado a lo largo deligmw, y fundamentalmente en la fecha de
cierre del mismo, para determinar si existe evi@geabjetiva que demuestre que un evento
cause la pérdida, que haya ocurrido después dehaeitniento inicial del activo y ese
evento tiene impacto sobre los flujos de efectiarbs estimados del activo financiero que
pueda ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con actiwericieros registrados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el importeilero$ del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo estimados, descontados al teomtérés efectivo.

Los activos financieros significativos son examwmdhdividualmente para determinar su
deterioro y todas las pérdidas por este conceptoesmnocidas en resultado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Nuevos Pronunciamientos Contables:

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi camarterpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuagida.fecha de estos estados financieros estas
normas aun no entran en vigencia y la Sociedadanaphicado ninguna en forma anticipada, sin
embargo, la Administracién ha efectuado o se enefectuando una evaluacion de los posibles
impactos en los estados financieros al 31 de ndeZ0D11, segun el siguiente detalle:

NIC 12 Impuesto a las ganancias.

Con fecha 20 de diciembre de 2010, el IASB emiti6decumento “Impuesto diferido:
recuperacion de activos subyacentes (modificaci®ii@ 12)” que regula la determinacion del
impuesto diferido de las entidades que utilizamagbr razonable como modelo de valorizacion
de las Propiedades de inversiode acuerdo a la NIC 40 Propiedades de Inversidenis, la
nueva regulaciéon incorpora la SIC-21 “Impuesto é&GEnancias—Recuperacion de Activos no
Depreciables” en el cuerpo de la NIC 12. Las edtdaestan obligadas a aplicar las modificaciones
en los ejercicios anuales que comiencen a paitid d#e enero de 2012.a Administracion de
Banchile Securitizadora S.A. estima que esta regrano tiene impacto sobre sus estados
financieros.

NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion.

En octubre 2009, el IASB publicé el document6/dsificacion de emisiones de derechos
preferentes,que modificé ciertas secciones de la NIC 32 relaailas con emisiones de derechos
preferentes. De acuerdo con las modificacioneglémechos, opciones y warrants que de alguna
manera cumplen con la definicion del parrafo 1Nte 32, emitidos para adquirir un nimero fijo
de instrumentos de patrimonio no derivados progesna entidad por un monto fijo en cualquier
moneda, se clasifican como instrumentos de pationeiempre que la oferta sea realizada a
prorrata para todos los propietarios actuales deisma clase de instrumentos de patrimonio no
derivados propios de la entidad. Su aplicacioniemetimpacto sobre los estados financieros de
Banchile Securitizadora S.A.

NIIF 1 Adopcién por primera vez, de las Normas Intenacionales de Informacion Financiera

— Hiperinflacion.

El 20 de diciembre de 2010, el IASB emitié el doemo “Hiperinflacion severa y eliminacion

de fechas fijas de /a NIIF 1 Adopcion por primera ez, de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” que modifica la NIIF 1, permitiendo a las entidgdeuya moneda
funcional haya estado sujeta a una hiperinflacévers, utilizar el valor razonable como costo
atribuido para los activos y pasivos presentadosleerfecha de transicion a las NIIFs.
Adicionalmente, las referencias al 1 de enero d&42fhantenidas en la regulacion son
reemplazadas por la fecha de transicion y, pootda$ entidades que adoptan por primera vez las
NIIFs no deberan rehacer las transacciones quentwyarido antes de la fecha de transicién. Las
entidades estan obligadas a aplicar las modificasi@n los ejercicios anuales que comiencen a
partir delZ de julio de 2011 La Administracion de Banchile Securitizadora .Seétima que esta
regulacion no es aplicable a la Sociedad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion:

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revdar.

En octubre de 2010, el IASB emitié un conjunto dedificaciones para ayudar a los usuarios de
los estados financieros a evaluar su exposici@s &rainsferencias de activos financieros, analizar
el efecto de sus riesgos en la situacion finanalerda entidad y promover la transparencia, en
particular sobre las transacciones que involuaaeduritizacion de activos financieros.

Las entidades estan obligadas a aplicar las madifines en los ejercicios anuales que comiencen
a partir delZ de julio de 2011Esta normativa no afecta a Banchile SecuritizadoA., por ser una
empresa creada y vigilada por normativa legal propi

NIIF 9 Instrumentos financieros.

Pasivos financieros

Con fecha 28 de octubre de 2010, el IASB incormarda NIIF 9 el tratamiento contable de los
pasivos financieros, manteniendo /os criterios deasificacion y medicionexistentes en la NIC
39 para la totalidad de los pasivos con excepc#éaqlellos en que la entidad haya utilizado la
opcién de valor razonable. Las entidades cuyosrgasiean valorizados mediante la opcién de
valor razonable deberan determinar el monto dedasciones atribuibles al riesgo de crédito y
registrarlas en el patrimonio si ellas no producea asimetria contable.

Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medician

En noviembre de 2009, el IASB emitié la NIIF 9, strumentos financieros", primer paso en su
proyecto para reemplazar la NIC 39, "Instrumentosri€ieros: Reconocimiento y medicién”. La
NIIF 9 introduce nuevos requisitos para clasifiganedir los activos financieros que estan en el
ambito de aplicacién de la NIC 39. Esta nueva agjéih exige que todos los activos financieros se
clasifiguen en funcion del modelo de negocio deetdidad para la gestion de los activos
financieros y de las caracteristicas de flujo @=téfo contractual del activo financiero. Un activo
financiero se medira por su costo amortizado suseplen dos criterios: (a) el objetivo del modelo
de negocio es de mantener un activo financiero meaniir los flujos de efectivo contractuales, y
(b) los flujos de efectivo contractuales represergagos de capital e intereses. Si un activo
financiero no cumple con las condiciones antes ladaa se medird a su valor razonable.
Adicionalmente, esta normativa permite que urvadthanciero que cumple con los criterios para
valorarlo a su costo amortizado se pueda desigwnaloarazonable con cambios en resultados bajo
la opcion del valor razonable, siempre que ellauzed significativamente o elimine una asimetria
contable. Asimismo, la NIIF 9 elimina el requisiie separar los derivados implicitos de los
activos financieros anfitriones. Por tanto, recquigue un contrato hibrido se clasifigue en su
totalidad en costo amortizado o valor razonable.

La NIIF 9 requiere en forma obligatoria y prospeztque la entidad efectle reclasificaciones de
los activos financieros cuando la entidad modiécenodelo de negocio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion:

Bajo la NIIF 9, todas las inversiones de rentaaldé se miden por su valor razonable. Sin
embargo, la Administracién tiene la opcion de pmemedirectamente las variaciones del valor
razonable en patrimonio en el rubro “Cuentas deraal6on”. Esta designacion se encuentra
disponible para el reconocimiento inicial de untrun®ento y es irrevocable. Los resultados no
realizados registrados en “Cuentas de valoracipndyenientes de las variaciones de valor
razonable no deberan ser incluidos en el estadestdétados.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales queiermran a partir dell de enero 2013
permitiendo su adopcidon con anterioridad a esthafec.a NIIF 9 debe aplicarse de forma
retroactiva, sin embargo, si se adopta antes deldnero 2012, no necesita que se reformulen los
periodos comparativos.

Banchile Securitizadora S.A. esta evaluando ebimanpacto de la adopcion de estos cambios en
los estados financieros.

Cambios Contables:

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de ,20d5e han producido cambios contables que
afecten significativamente la interpretacion dedmessentes estados financieros.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo:

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivaguivalentes al efectivo, es el siguiente:

31.03.2011  31.12.2010

M$ M$
Depositos a plazo 233.945 231.656
Fondos mutuos 107.554 106.719
Pactos de retroventa 61.063 40.558
Depositos cuenta corriente Banco de Chile 47.997 75.305
Disponible 40 40
Total 450.599 454.278

Todas las transacciones fueron realizadas en maesdechileno no reajustable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2@ 6pmposicién de este rubro es la siguiente:

31.03.2011  31.12.2010
M$ M$

Asesorias devengadas y facturadas, cuentas parc 999 1.267

Como se indica en Nota 3 ¢) (v), ho se han coidtitprovisiones de incobrabilidad.

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia:

(@) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 3031 de diciembre de 2010, es la

siguiente:
Afios Amortizacion Saldo
Tipo Intangible A_ﬁos o!e amortizacion Saldo y deterioro Neto
vida util remanente bruto acumulado 31.03.2011
M$ M$ M$
Otros Activos Intangibles:
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 5 3.386 (235) 3.151
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 5 3.386 (235) 3.151
Afios Amortizacion Saldo
Tipo Intangible A_ﬁos o!e amortizacion Saldo y deterioro Neto
vida util remanente bruto acumulado 31.12.2010
M$ M$ M$
Otros Activos Intangibles:
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 6 3.386 (94) 3.292
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 6 3.386 (94) 3.292
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

8. Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia,antinuacion:
(b) El movimiento de este rubro durante el periodo 302010, es el siguiente:

Software o programas
computacionales

Saldo bruto 2011 Adquiridos a  Desarrollados

terceros internamente Total

M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de 2011 3.386 — 3.386
Adquisiciones — — —
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de marzo 2011 3.386 — 3.386

Amortizacion y deterioro acumulado

Saldos al 1 de enero de 2011 (94) — (94)
Amortizacion del periodo (141) — (142)
Pérdida por deterioro — — —
Diferencias de cambio — — —

Otros — — —
Saldos al 31 de marzo 2011 (235) — (235)
Software o programas
computacionales

Saldo bruto 2010 Adquiridos a  Desarrollados

terceros internamente Total

M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de 2010 — — —
Adquisiciones 3.386 — 3.386
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2010 3.386 — 3.386

Amortizacion y deterioro acumulado

Saldos al 1 de enero de 2010 — —
Amortizacion del periodo (94) — (94)
Pérdida por deterioro — — —
Diferencias de cambio — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2010 (94) — (94)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

9. Propiedades, Planta y Equipo:

(&) Lacomposicién y el movimiento de este rubro ati8Imarzo de 2011 y 31 de diciembre de
2010, es la siguiente:

31.03.2011

Concepto Equipo Otros Total

M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2011 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacion acumulada (6.190) (21.837) (28.027)
Depreciacion del periodo (22) (854) (875)
Total depreciacion (6.211) (22.691) (28.902)
Saldo al 31 de marzo de 2011 45 2.279 2.324

31.12.2010

Concepto Equipo Otros Total

M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2010 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacién acumulada (6.107) (18.420) (24.527)
Depreciacion del ejercicio (83) (3.417) (3.500)
Total depreciacién (6.190) (21.837) (28.027)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 66 3.133 3.199
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Propiedades, Planta y Equipo, continuacion:

(b) Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20HhcBile Securitizadora S. A. cuenta
con un contrato de arriendo operativo que no psedeescindido de manera unilateral. La

informacién de pagos futuros se desglosa de laesigumanera:

31.03.2011 Pagos futuros al 31.03.2011
Masdel Masde3 Masdel Masde3 .
Ga}sto Hasta 1 yhasta3 yhasta yhasta3 yhastab Masi de 5 Total
periodo mes - ~ afos
meses 12 meses afios afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contrato de
Arriendo 1.032 345 690 3.105 8.280 8.280 20.700 41.400
31.03.2010 Pagos futuros al 31.12.2010
Masdel Masde3 Masdel Masde3 .
Ga}sto Hasta 1 yhasta3 yhasta yhasta3 yhasta5 Mas: de 5 Total
periodo mes ~ - afos
meses 12 meses afios anos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contrato de
Arriendo 1.004 343 686 3.087 8.232 8.232 20.580 41.160

Estos arriendos son integramente con empresaoreldas.

(c) Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20HncBile Securitizadora S.A. no cuenta
con contratos de arriendos financieros, por tanto,existen saldos de activo que se

encuentren en arrendamiento financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

10. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos:

a)

b)

c)

Impuesto a la Renta por pagar:

El impuesto a la renta se determind en base aidpssgiciones legales vigentes. Al 31 de
marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se handiei@ido un activo (pasivo) segun el

siguiente detalle:

31.03.2011 31.12.2010

M$ M$
Crédito por absorcion de utilidades 840 7.613
Pagos provisionales mensuales 14.560 2.057
Provision impuesto a la renta (202) (1.229)
Total activo 15.198 8.441

Impuestos Diferidos:
Los saldos por impuestos diferidos se componen cgue:

31.03.2011 31.12.2010

Diferencias deudoras M$ M$

Provisién de vacaciones 5.510 6.569

Provisiones asociados al personal 2.645 5.400
Total impuesto diferido corto plazo 8.155 11.969

Con fecha 31 de julio de 2010, se publico la Ley292455, la cual modifica la tasa del
impuesto a la renta, desde un 17% a un 20% pa@oeR011 y 18,5% para el afio 2012. El
efecto neto produjo un mayor abono en el resultetiperiodo 2010 de M$1.795 y un menor
abono para el periodo terminado al 31 de marz®ii& 8e M$661..

Efectos en Resultados:

31.03.2011 31.03.2010

M$ M$
Crédito por absorcion de pérdida 6.947 7.281
Provisién de impuesto a la renta del periodo (202) (254)
Efectos de impuestos diferidos del periodo (3.814) (1.343)
Otros 11 —
Total efecto utilidad (pérdida) 2.942 5.684
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

10. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos, ctinuacion:

d) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

La reconciliacion entre la tasa de impuesto a taarey la tasa efectiva aplicada en la
determinacioén del gasto por impuesto entre el émdgo y el 31 de marzo de 2011 y 2010 no
se aplica, dado que ésta genera un ingreso porestpa la renta, producto de la pérdida
tributaria en el respectivo periodo y de contar conFondo de Utilidades Tributarias

positivo.

11. Otros Pasivos no Financieros:

La composicion de este rubro al 31 de marzo de g@®il1lde diciembre de 2010 es el siguiente:

31.03.2011 31.12.2010

M$ M$
Retenciones previsionales 10.339 2.529
Impuesto Unico a los trabajadores 1.763 1.849
Impuesto 22 categoria 346 386
Total 12.448 4.764

12. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@®illde diciembre de 2010, es el siguiente:

31.03.2011  31.12.2010

Concepto MS MS
Fondos por restituir Patrimonios Separados ternoisad 44,715 44,715
Remuneraciones por pagar 34.885 —
Cheques girados y no cobrados 3.182 1.821
Servicios de auditoria externa 1.117 2.222
Otras cuentas por pagar 865 —
Facturas de servicios — 4.043
PPM por pagar Tesoreria General de la Republica — 865

Total 84.764 53.666
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

13. Provisiones por Beneficios a los Empleados:

(@) Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre deD2@Lcomposicion del saldo de este rubro
se indica a continuacion:

. 31.03.2011 31.12.2010
Provisiones

M$ M$
Provision de vacaciones 29.783 32.844
Provisiones asociadas al persor 14.297 27.000
Total 44.080 59.844

(b) A continuacién se muestra el movimiento quéagroducido en las provisiones durante el
periodo 2011 y ejercicio 2010, respectivamente:

31.03.2011

Beneficios .
y Vacaciones del

remuneraciones Total
personal
al personal
M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2011 27.000 32.844 59.844
Provisiones constituidas 6.750 585 7.335
Aplicacion de las provisiones (19.453) (3.646) (23.099)
Saldo al 31 de marzo de 2011 14.297 29.783 44.080
31.12.2010
Beneflcps y Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2010 17.000 25.732 42.732
Provisiones constituidas 30.654 9.940 40.594
Aplicacién de las provisiones (20.654) (2.828) (23.482)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 27.000 32.844 59.844

(c) Provision para beneficio al personal en ac@one

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20HhcBile Securitizadora S.A. no cuenta
con un plan de compensacién en acciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

14. Patrimonio:
a) El capital de la Sociedad se encuentra completarsrscrito y pagado, y esta representado
por 1.500 acciones de una misma serie sin valoinam
b) Distribucién de Accionistas

Los Accionistas de la Sociedad y sus participac@us las siguientes:

Accionista 2011 2010
% %
Banco de Chile 99 99
Banchile Asesoria Financiera S. A. 1 1
Total 100 100

c) Pago de Dividendos

Por acuerdo de los accionistas, durante los pesig@ibdl y 2010, no se ha realizado pago de
dividendos.

15. Ingresos de Actividades Ordinarias:

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, el detalle de Igsagos por actividades ordinarias esta compuesto

por:
2011 2010
Concepto M$ M$
Remuneraciones por la administracién de Patrimddégmrados 27.424 28.673
Servicios de contabilidad a los Patrimonios Separad 4.220 3.057
Total 31.644 31.730
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

16. Costo de Ventas:

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, corresponde a laesge:

2011 2010
Concepto M$ M$
Remuneraciones asociadas al personal 34.346 39.091
Beneficios asociados al personal 6.750 11.666
Otros 1.120 1.137
Total 42.216 51.894
17. Otros Ingresos:
Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la composicion deta es la siguiente
2011 2010
Concepto M$ M$
Intereses por depdésitos a plazo 2.289 448
Utilidad fondos mutuos 834 184
Utilidad pactos de retroventa 506 89
Total 3.629 721
18. Gastos de Administracion:
Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la composicion deta es la siguiente
2011 2010
Concepto M$ M$
Gastos y remuneraciones al directorio 6.778 6.590
Servicios administrativos, auditores externos erimds 4,949 4,519
Servicios legales 1.291 1.631
Gastos generales 1.146 1.322
Arriendo de oficinas 1.032 1.004
Depreciaciones 875 —
Otros 665 1.275
Total 16.736 16.341
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19.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Operaciones con Partes Relacionadas:

Banchile Securitizadora S.A. por ser una Sociedadnina sujeta a normas especiales, segun el
Titulo Xl de la Ley 18.046 y ademas ser Filiall anco de Chile, para sus operaciones con
partes relacionadas aplica el mismo criterio quee Siociedad Andnima abierta, segun el cual se
consideran como partes relacionadas a ella, lidadet del grupo empresarial al que pertenece la
Sociedad; las personas juridicas que, respectoadBotiedad, tengan la calidad de matriz,
coligante, filial, coligada; quienes sean direcpgerentes, administradores, ejecutivos principale
o liquidadores de la sociedad, por si 0 en reptasiém de personas distintas de la Sociedad, y sus
respectivos cényuges o sus parientes hasta el degrado de consanguinidad o afinidad, asi
como toda entidad controlada, directa o indirectdmea través de cualquiera de ellos; las
sociedades 0 empresas en las que las personas iediéadas sean duefios, directamente o a
través de otras personas naturales o juridicasn d®% o mas de su capital, o directores, gerentes,
administradores o ejecutivos principales; todageajue, por si sola o con otras con que tenga
acuerdo de actuacion conjunta, pueda designar absnen miembro de la administracion de la
Sociedad o controle un 10% o mas del capital ocdpltal con derecho a voto; aquellas que
establezcan los estatutos de la Sociedad, o fundada identifique el comité de directores; y
aquellas en las cuales haya realizado funcionesdlirégetor, gerente, administrador, ejecutivo
principal o liquidador de la Sociedad, dentro dedtiimos dieciocho meses.

El articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anénimiapone que una Sociedad Andnima abierta
s6lo podra celebrar operaciones con partes reladamcuando tengan por objeto contribuir al
interés social, se ajusten en precio, términos ndiciones a aquellas que prevalezcan en el
mercado al tiempo de su aprobaciéon y cumplan cemequisitos y el procedimiento que sefala la
misma norma.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Anonireatblece que cualquier operacion con una

parte relacionada debe efectuarse en condicionexjdidad, similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.
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19.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Operaciones con Partes Relacionadas, continudai

(@) Principales transacciones con partes relacionadas:

Empresa Relacién
Banco de Chile Matriz
RUT 97.004.000-5

Pais de origen: Chile

Banchile Corredora de Bolsa S.A.

RUT 96.571.220-8 Coligada
Pais de origen: Chile

Empresa Relacién
Banco de Chile Matriz
RUT 97.004.000-5

Pais de origen: Chile

Banchile Corredora de Bolsa S.A.

RUT 96.571.220-8 Coligada

Pais de origen: Chile

Descripcién

Depdsitos a plazo

Cuenta corriente

Asesorias
Arriendo de oficina

Pactos de retroventa

Descripcién

Depdsitos a plazo

Cuenta corriente

Asesorias
Arriendo de oficina
Gasto Bancario

Pactos de retroventa

31.03.2011
Saldo
Activo Utilidad
Monto (Pasivo)  (Pérdida) Moneda
M$ M$ M$
233.945 283 2.289 Peso chileno
47.997 47.997 — Peso chileno
3.843 — (3.843) solehileno
1.032 — (2.032) Peso chileno
61.063 61.063 506 o éeleno
31.12.2010
Saldo
Activo Utilidad
Monto (Pasivo)  (Pérdida) Moneda
M$ M$ M$
231.656 GEA 4,172 Peso chileno
75.305 75.305 — Peso chileno
16.842 — (16.842)Peso chileno
4.063 — (4.063) Peso chileno
3 — 3) Peso chileno
40.558 40.558 479 o ¢heno

Las transacciones fueron realizadas en las comdiside mercado vigentes a la fecha de cada tradsacc
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

19. Operaciones con Partes Relacionadas, continuaci

(b) Pagos al personal clave de la gerencia:

Durante los periodos comprendidos entre el 1 deognel 31 de marzo de 2011 y
2010, se han cancelado al personal clave por ctimderemuneraciones y beneficios
un monto de M$37.407 (M$36.647 en 2010).

(c) Activos y pasivos con partes relacionadas:

31.03.2011  31.12.2010

Activos M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo y cuentas pudirar 343.005 347.519
Pasivos

Cuentas por pagar entidades relacionadas — —

(d) Ingresos y gastos por operaciones con pat@sopadag*):

31.03.2011 31.03.2010

Tipo de ingreso o gasto relacionado Ingresos Gastos Ingresos  Gastos
M$ M$ M$ M$

Ingresos financieros / gastos de administracion 9.7  4.875 537 4.738

(*) Esto no constituye un Estado de Resultadosmigaziones con partes relacionadas ya que losoaation
estas partes no necesariamente son iguales ado®$py en cada uno de ellos se reflejan los ingregs
gastos totales y no los correspondientes a opeeicalzadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

19. Operaciones con Partes Relacionadas, continuaci

(e) Remuneraciones al Directorio:

31.03.2011 31.03.2010

Nombre del Director M$ M$
Pablo Granifo Lavin 2.905 2.824
Juan Cavallini Richani 1.162 1.130
Eduardo Ebensperger Orrego 1.162 1.130
Arturo Tagle Quiroz 1.162 —
Mario Farren Risopatron 387 376
Fernando Cafias Berkowitz — 1.130

Total 6.778 6.590

Durante los periodos 2011 y 2010, no existen gastoespondientes a dietas, viajes,
vidticos u otros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

20. Moneda Nacional y Moneda Extranjera:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2Gidh4 los activos y pasivos corresponden
a pesos no reajustables.

. 31.03.2011 31.12.2010
Activos Moneda

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ no reagbte 450.599 454.278
Activos por impuestos corrientes $ no reajustabl  15.198 8.441
Otros activos no financieros $ no reajustable  4.301 —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobi&no reajustable 999 1.267
Activos por impuestos diferidos $ no reajustable  8.155 11.969
Activos intangibles distintos de la plusvalia néreajustable 3.151 3.292
Propiedades, planta y equipo $ no reajustable 2.324 3.199
Total activos 484.727 482.446
Total $ no reajustable 484.727 482.446
Pasi Moned 31.03.2011 31.12.2010
asivos oneda M$ M$
Otros pasivos no financieros $ no reajustable 12.448 4.764
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar no r&ajustable 84.764 53.666
Provisiones por beneficios a los empleados feajustable 44.080 59.844
Total pasivos 141.292 118.274
Total $ no reajustable 141.292 118.274

A dichas fechas no existen activos y pasivos ereamextranjera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

21. Vencimientos de Activos y Pasivos:

Mas de 90 dias y hasta

Activos: Hasta 90 dias <
un afio
31.03.2011 31.12.2010 31.03.20131.12.2010
M$ M$ M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 450.599 454.278 — —
Activos por impuestos corrientes — — 15.198 8.441
Otros activos no financieros 4301 — — —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 999 1.267 — —
Activos por impuestos diferidos — — 8.155 11.969
Total activos 455.899 455.545 23.353 20.410
Pasivos: Més de 90 dias y hasta

Tasa int. Hasta 90 dias un afio

promedio 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

anual M$ M$ M$ M$

Otros pasivos no financieros No aplica 12.448 4.764 — —
Cuentas comerciales y otras cuentas por palyaraplica 84.764 53.666 — —
Provisiones por beneficios a los empleados Noaplic — — 44.080 59.844
Total pasivos 97.212 58.430 44.080 59.844

22. Contingencias y Compromisos:

(@) Compromisos y responsabilidades contabilizadas wmtas de orden fuera de
balance:

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2040Sdciedad no presenta
contingencias ni compromisos vigentes

(b) Contingencias por demandas significativas en Telam

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 201®,eristen demandas
significativas en tribunales que afecten o puedfettar los presentes estados
financieros.
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23.

24.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros:

Los valores libros de los activos y pasivos querssentan en los Estados de Situacion
Financiera, corresponden a estimaciones de lassfllg caja que se espera recibir o pagar de
acuerdo a las condiciones contractuales pactadagjeBeral los activos y pasivos son
liquidables en el corto plazo, por lo tanto a jpide la administracién no existen diferencias
significativas entre los valores razonables y ddibros de la Sociedad.

Administracion del Riesgo:

Banchile Securitizadora S.A. se apoya en la adtrémi®n de los riesgos de su matriz Banco
de Chile, cuya administracién cuenta con el conierito del negocio y la experiencia de sus
equipos, lo que permite disponer de profesionagekicddos especificamente a cada uno de
los distintos tipos de riesgos de la industriarfoiera. La politica de la matriz Banco de
Chile es mantener una visién integrada de la gest@dlos riesgos, orientada hacia el futuro,
hacia el entorno econémico actual y proyectadmspiiada en la medicion de la relacién
riesgo-retorno de todos los productos, incorporaadto el valor del Banco de Chile como a
Banchile Securitizadora S.A.

En atencién a la naturaleza de los negocios deHdar8ecuritizadora S.A., estas politicas
de riesgo son aplicables s6lo en aquella partetenga relacion con sus activos y pasivos
financieros especificos.

Riesgo de Tasa de Interés

No existen Riesgos asociados a tasa de interésp&aciones de la Sociedad se ajustan a
las condiciones del mercado.

Riesgo de Tipo de Cambio

La posicidn no tiene posiciones en moneda extranjer

Riesgo de mercado

De acuerdo a las definiciones hechas por la md#iza empresa y la naturaleza de las

inversiones vigentes se considera poco signifiadivexposicion al riesgo de mercado. La
empresa no toma posiciones que impliguen una eiposil riesgo de mercado.
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24.

25.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Administracion del Riesgo, continuacion:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida eevehto que una contraparte no cumpla con
sus obligaciones contractuales.

La Sociedad esta expuesta a un bajo riesgo da@mli cuanto sus cuentas por cobrar se
relacionan basicamente a las siguientes transacxion

- Inversiones de excedentes de caja con la sociedaim

- Cuentas por cobrar por asesoria en estructuraei@atimonios separados, los cuales
son evaluados a nivel corporativo.

Hechos Relevantes:

a) Con fecha 21 de enero de 2011 se realiz6 el tearéeo de prepago de Titulos de
Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A,ysomonto de UF1.622,65. El
rescate y pago se realiz6 el 1 de febrero de 2011.

b) AlI31de marzo de 2011, no existen otros hechevaetes que informar.
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26.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

Hechos Posteriores:

a) Segun autorizacion N° 658 de la Superintendencidaleres y Seguros, de fecha 11
de abril de 2011, crea el Patrimonio Separado NEligo Originador de los activos
securitizados es Ariztia Comercial Ltda.

Con fecha 29 de abril de 2011, se colocaron ladoEtde Deuda de Securitizacion de
la serie “A” por un valor de M$9.895.034.

b) A juicio de la Administracion, no existen otros hes posteriores significativos que
afecten o puedan afectar los estados financiertss Sleciedad entre el 31 de marzo de
2011 y la fecha de emisién de estos estados fig@ci

Héctor Hernandez G. José Vial Cruz
Gerente de Contabilidad Gerente General
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